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dakTopbl, onpeaenstoLime pocT

POCCUNCKOWN 3KOHOMWKN B CPEQHECPOYHOM Nepuoae

CHWXeHune ueH Ha HepTb K
orpaHnyeHHoe NoBbILLEHNE B
2027-28 ropax

CHMXeHne LUeH Ha HeTb B
2026 rogy nog BrVAHUEM
CaHKuu1 1 cnaboe NoBbILLEHNE
B CpeHeCpO4YHOM rnepuoae no
Mepe aKkTMBmu3aumm pocTa
MWUPOBOW 3KOHOMMUKMN.

[Mpn aTOM ypoBEHb HEPTAHLIX
KOTUPOBOK OyaEeT Huxe
3Ha4yeHun 2023-2024 ronos.

B TO Xe BpemMs BbICOK puUCK
AOMNOMHUTENBHOIO CHMXEHUS
06bEMOB 3KCNopTa POCCUNCKOWN
HeTN n3-3a HOBbLIX LieNieBbIX
CaHKUMM NpPOTMB MNokKynarteneu
POCCUNCKON HeTH

/.

-—

s

[MoBbIWEeHMe
Hanoros

NO3BOSMNT YMEHbLUNTb
aedovuunt deaepansHoro
OrogxeTta, HO NnpuBeneT

K OOMOSTHUTENBHOMY
TOPMOXEHUIO pocTa

BBl B 2026-2027 rogax
3a CYeT CoKpaLleHus
noTpednTenbLCcKoro crnpoca,
YMeHbLUEHUS npubbinen
OunsHeca U CHUXeHUs

WHBECTULMOHHON aKTUBHOCTW.

[MoBblWeEeHMe Hanoros

Ha Manbin GU3HEC MOXET
Bbl3BaTb CYLLECTBEHHbIN
NHAPNALUMOHHBIN 3P hekT

N OONOSTHNTENBbHO NMOHU3UTL
npeanoxeHve

/S

OTHOCUTENBHO
xxecTtkaa OKI1

NPOLOIMKUT COEPKMBATb
notpednexHune

N MHBECTULUN,

HO NogaepXuT pyornb.
3-3a NoBbILLIEHNS HANoOros
N OXXMOAEeMOro YCKOpeHUs
MHAAAUUM CHKEHNE
KINo4YeBOW CTaBKMU,
BEPOATHO, OyaeT
NPOUCXOANTbL MeaNeHHo

k5

CTpyKTypHblE Npobrembl
psiga oTpacrien

OyoyT TOPMO3UTb

POCT NPOMbILLIIEHHOCTMW.
CepbesHble puUcku

B MeTannypruum, Heptegobbive
n HepTenepepaboTke, AoObIYE
yrnsi, asTomobunnectpoeHuu,
NEerkown npOMBbILLNIEHHOCTH,
rpagaHckon aBnauum

N3-3a CTPYKTYPHbIX nNpobnem,
a TaKkke BbICOKMX NMPOLEHTHbIX
CTaBOK M aHTUPOCCUNCKNX
caHKuuun. B 10 e Bpems
OBOPOHHBIN KOMIMIEKC M YacTb
«rpakgaHckuMx» oTpacremn
nogaepXart pocT
NPOMbILLIEHHOCTU

B Onwxanwme roabl



LleHbl Ha HeMTb: cHMXeHne B 2026-oM 1 ymepeHHbIn pocT B 2027-2028 rogax

* YBenuyeHune npennioxXeHnst co CTopoHbl cTpaH ONEK+ LleHa Ha HedTb, $ / Bapp. B cpeaHem 3a nepuop, Urals. $ /6
N CHWXKeHWe HanpsXXeHHOCTN Ha bnuwkHem BocTtoke 120 ; rais, app. KkB. oA
CnocobCTBOBaNM CHMXKEHUIO LieH Ha HedTb Brent o $64  nportos Tks. 68
B Hos1IGpe 1 $70 3a Gappernb B cpeaHeM 3a 11 mecsLes 100 o024 2¥B Tl oo
2025 ropa no cpaBHeHwto ¢ $81 3a 2024 rop - ' 3 kB. 69
KB. 64
* YxxectoveHuna caHkumn CLLUA no oTHoweHuto K Poccun npuseno 1ke. 63
K yBENUYEHUIO OUCKOHTa poccunckon HedpTtn Urals k Brent B 60 2B, 56
HOsIGpe, KOTOPbIX, MO HaLLUM oLeHKaM, npesbicun $16 3a Gappenb 40 2025 o . g5g 96
no cpaBHeHuto ¢ $11 B cpegHEM 3a UIOHb-OKTAGPb TEKyLLero roga 4xe. 50
* PacwunpeHne gUCKOHTa NPUBENO K CHUXEHNIO CTOMMOCTH 20 123412341234123412341234123:41234 2026 54
occuickon Hedptn Urals oo $51 3a 6appenb B HosA6pe n $58 2027 61
P PP P 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
B cpefHeM 3a 11 mecsdueB 2028 65
» Bo Il keaptane 2026 roga BO30OHOBUTCA POCT A00bIYM HEDTH MpPOrHO3bI LieH Ha HedTb
BoCcbMM cTpaH-unieHoB OMNEK+. Mpu atom ONEK+ 6yaet
COXPaHATb MBKOCTb CBOEN MOMUTUKMA B CrydYae CyLLeCTBEHHOro ABTOp NpOrHosa Penus  Hedre 2025 2026 2027 2028
N3MEHEHUS CUTYyaLMM Ha PbIHKE HedTU KoHceHcyc-nporHoss!
5 Brent 68,6 67,0 68,5
* Bo BTOpown nonosunHe 2026 roga MmpoBasi 3KOHOMUKA, BEPOSATHEE [asnpombaHk OKT.25 Urals 580 570 600
BCEro, afanTuMpyeTcst K HOBbIM TOProBeIM 6apbepam 1 ee pocT «LleHTp passutusi» HAY BLUS  Hoa.25  Urals 59,1 56,2 576 60,1
yckoputca. B atux ycnosusax NHctutyt BOB oxunaaet
5 Brent 69,0 66,0 655
BO306HOBIEHNE POCTa HETSAHbLIX LIEH B CPEAHECPOUHOM Cbonds HOR.2S ) s 577 565 600
fnepcnekinee BaHk Poccum okt.25 Urals* 64,3 70,2 66,8 65,6
* KoHceHcyc-nporHo3 npegnonaraet CHxeHue ueH B 2026 rogy
C nocnegyrowmmMm ymepeHHbiM poctom B 2027-2028 rogax Brent 70,0 70,0 70,0 720

MSP CeH.25  jals 580 590 610 650

BaHk Poccuun OKT.25 Urals* 58,0 55,0 60,0 60,0
Brent 694 656 688 723
Urals 56,1 540 60,7 654

* B nporHose banka Poccun n MGP ctoumocTtb Gappens
poccunckon HedTu BbipacTaeT K 2028 rogy Ao $60 n $65
COOTBETCTBEHHO WHctutyT BOB HOA.25

* HedpTb Ang uenen HanoroobnoxeHns 3



Pybnb Heckonbko ocnabHeT B cpegHecpo4YHOM nepuoae

* [locne BpemeHHOro ocnabneHns B aBrycte-ceHTsope Kypc nonnapa CLWA, P/ $ B cpegHem 3a nepuopg
pybrb BHOBb Havan ykpennatecs. B Hosibpe kypc 110 Kypc, 3onoro,
[onnapa BepHYNCs K MIONbCKUM 3HAYEHKUSAM OKOIO | P/$ S/ yHu.
79-80 pybnien nocne 83-85 pybnen B ceHTAbpe 100 g KB. rog | ke. roa
B 6nuxaiilume HECKOMNbKUX MECSILEB OrPaHUYEHHOE Tks. | 90,8 e
ocnabneHne poccuincKoii BamioTbl MOXET BO30GHOBUTbCSA. 90 o024 2KB. | 906 924 2336 a0
OTomy 6yayT cnocobcTBOBaTH CrieayoLme akTopbi: 3kB. | 89,2 2480
— CHWXeHMe CTOMMOCTY aKcropTa npoaykuum TOK 80 4kB. | 99,6 2663
- onepexarLmi pocT UMNopTa No CPaBHEHMIO 70 Tke. | 93,1 e
C 3KCMOPTOM B MPOrHO3HOM nepuoae 2025 2ke. | 808 83,4 o 3424
— CHWXEHWeE KIoYEBO CTaBKM 60 Z’ KB. 382 43132?
— COXpaHeHWe reonoIMTUYECKNX PUCKOB E K8 ’
50 = 2026 84,0 4358
 Oxwupaaetca, YTo TeHAEHUMs K ocnabneHuto pyons 12341234123412341234123412341234 2027 91.9 3738
COXpaHUTCA Ha BCEM CpejHeCpO4HOM nepunoae. 2019 = 2020 @ 2021 2022 2023 2024 2025 2026
2028 94,6 3305
K koHuy 2028 roga Kypc gonnapa MoxeT OCTUYb
95 pybnen. 310 HMXKe BOMbLUMHCTBA KOHCEHCYC- MoorHo3b Kvoca aonnana CLUA
nporHo3oB (100-104 py6bnewn 3a gonnap). [Joctato4yHo P ypca A P
BbICOKME CTaBK/ NOMOTYT COXPaHUTb UHTEPEC K ABTOp nNporHosa Penus MporHos 2025 2026 2027 2028
POCCUNCKNM aKTUBaM, YTO OKaXXeT NOAAEPXKMBatOLLEE KoHCeHCyC-NporHoas!
BNUsAHME Ha pybrb
Py asnpombaHk OKT.25 Ha KOHeLl, roga 84,9 95,0 97,5

B cny4dae yxXeCTto4eHnA BTOPUYHbIX CaHKUMm

o «UeHTp passutua» HAY BLUD HOS.25 Ha KOHel, roga 87,2 96,8 101,7 103,6
K MOKynaTensm poCCUNCKON HETU N BbI3BAHHOIO UMK

CYLLEECTBEHHOIO CHVKEHWS KCMopTa YrMeBOAOPOLOB Cbonds HOA.25  HakoHeuroja 84,4 953 1010 1030
KypC pybns MoXeT 3Ha4ynTenbHO CHU3UTLCS BaHk Poccun OKT.25 cpefH. 3a rog 85,3 93,7 100,0 103,7

* LleHbl Ha 30M0TO HaxoaATcsa BONM3N pekopaHbIX
YPOBHEN Ha (hOHEe pocTa IKOHOMUYECKNX PUCKOB M3P ceH.25 cpeaH. 3a ro 86,1 92,2 95.8 100.1

n3-3a BO3pOCLUNX TOProBblx GapbepoB. B nepsown
nonosuHe 2026 roga oHM MOryT CTabunmnsanpoBaTbCs VihctutyT BB HoR.25 CPEAH. 3a ToA 83,4 84,0 91,9 94,6

Ha ypoBHe $4500 3a yHLMIO, MOCIe Yero oXungaeTcs
MOHMXaTenbHas LieHoBasi KoppekLms



[Tocne NpogoSmMKNTENBbHOIO akTUBHOIO POCTa pearibHbIX AOX040B OXUOaeTcH
nocTeneHHoe 3amMeaneHmne nx QuHaMmKm no Mepe TOPpMOXEHUSA pocta 3apaboTHOM
nnaTbl, OTHOCUTESNIBHOIO YMEHbLLIEHUSA OOX0A0B OT ODAHKOBCKMX BKMAOA0B U coLMarnbHbIX
pacxoaoB broaKeTa o

NpOrHo3 % r/r % KB/KB* rog,
e 1xs. 11,0 4.0
120 i
i3m0
115 . ) )
PeanbHas 3apaboTHas 4e 9.0 26
nnara, Ce30HHOOUULLEHHbIN 110 1kB. 3.4 1,2
pag, 4 ksaptan 2018 = 100% 105 5095 2 KB. 4,6 0,3 e
100 3 KB. 4.9 1,5 ’
: 4 KB. 2,0 -0,1
95 -
12341234123412341234123412341234 2026 3,7
2019 = 2020 = 2021 = 2022 = 2023 = 2024 = 2025 = 2026 2027 3,4
2028 2,6
140
; 1 KB. 6,0 0,5
! 2 kB 8,9 1,6
130 ! . , ,
= 7,3
' 2024 3 KB. 11,1 3,0 ’
PeanbHble pacnonaraemble 120 4 kB. 4,1 -1,0
[0X04bl HaceneHus, o | 1 KB. 8,7 4,6
CE30HHOOYMLLEHHbIN pSA, s0p5 2XB- 104 3,5 8.4
4 ksaptan 2018 = 100% - ! 3ks. 8 1,4
4 KB. 6,4 -3,0
90 : 2026 0’3
X 12341234123412341234123412341234 2027 2,0
3Aeck 1 panee kB/kB — oLeHKa 2019 = 2020 = 2021 = 2022 2023 2024 2025 = 2026 2028 2,2

NHctutyTa BOB C nCKNOYEHHBbIMU
CEe30HHbIM 1 KaneHaapHbIM dhakTopamm



IameHeHune CTPYKTYPbI 4OXO0O0B N paCXogoB HaCelreHUA

CTpyKTypa pearnbHbixX
pacrnonaraembIx 40Xo00B, %

280 276 266 243

2028

2021 2025

B [loxoabl 3aHATbIX
E [1pegnpuHMMmaTenibckue
= [Mpoune

= Cou. TpaHchepThbl
B OT cobCcTBEHHOCTU
m Obsa3aTenbHble NaTexu

* B cTpykType peanbHbIX pacnosiaraeMblX JOXOO0B CYLECTBEHHO BblpocHa
[orns onnatbl Tpyga Npu yMeHbLIEeHUM 401 CoUTpaHcepToB
(B 3HAUMTENBLHOW CTENEHU N3-3a OTCTaBaHUSA pPocTa NEHCUN OT pocTa
3apnnar u, crefoBaTesibHO, CHUXXKEHUS KoahduumeHTa 3ameLleHuns)

* [lo mepe CHWXeHUsI MPOLEHTHbIX CTAaBOK 40N OX0A0B
oT cobcTBEHHOCTM (BaHKOBCKMX BKNagoB) U Aons 06a3aTenbHbIX
nnaTtexemn 6yoyT yMeHbLIaTbCA, a POCT A0NKM 3apnnaTbl NPOAOIMKUTCA

* OTHOLWLEHWe cpefHen NeHcumn K cpegHen 3apaboTHom nnarte

[AnHamnka peanbHbIX
3apaboTHbIX NnaT U neHcun, % r/r

283

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

KoadhdmumeHT 3ameLeHunsa™
=0—PeanbHas 3apaboTHas nnarta
=0=PeanbHasa neHcus

[nHamuka peanbHbIX pacnonaraembix
aoxonoB u notpebnenus, % r/r

9,8

24,1

23,4

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

mmm Hopma cbepexeHun, % (npas. oCb)
=0—[loTpebneHne gomoxo3ancTe, % r/r
=0—PearnbHble pacnonaraemble goxoabl, % r/r

2028

CbepexeHnsa HaceneHust CyLeCTBEHHO BbIPOCNN Ha (hOHE NOBbILLEHUS
Kntoyeson ctaBkn baHka Poccun. Oxungaetcs, 4to ¢ 2026 roga Hopma
cbepexeHnsa Ha4HET NOCTENEHHO YMEHbLUATLCS

HakonneHHble cbepexeHuns OyqyT nogaepxmeatb notpebneHve
B Gnivkanwme rogbl, 0T4aCTU KOMMNEHCUPYS 3aMeaneHne TemMrnos

pocTa [JOXO[0B HaceneHus



Temnbl pocTa NOoTpebneHus 3amMeanunmnch n3-3a BbICOKUX CTaBOK. B bnvkanwune roabl
ANHaMMKa noTpebuTenbcKoro cnpoca dyaetT ymepeHHon Ha dooHe 3ameaneHns pocta
[10XO0B NPW COXpPaHEHUN OTHOCUTENbHO BbICOKOM HOPMbI COepexxeHni

130

i % rir % KB/KB rog
120 1 kB. 11,5 3,6
2 KB. 8,5 1,2
115 ) ) 77
110 2024 3 KB. 6,3 0,9 ’
Po3H14YHbIN TOBapoobopoT, 105 4kB. 51 -0,2
CE30HHOOUNLLEHHbIN psAa, 100 1 KB. 2,6 1,7
4 kBaptan 2018 = 100% 95 . 1,6 -
P 0 2095 2 KB : 0,9 25
90 3 kB. 2,1 1,4
85 : 4 kB. 2,6 0,5
80 '
12341234123412341234123412341234 2026 1.7
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 3’1
2028 3,1
140
150 1 KB. 5,0 0,6
! 2 KB. 5,0 2,7
: ’ ’ 4,3
120 ! 2024 34a. 3,4 0,8 ’
110 4ks. 3,0 1,0
[naTHble yenyru, 100 i 1ke. 2,3 -0,1
CE30HHOOUULLEHHbIV psaf, % 2 KB. 2.4 1,5
4 kgapTan 2018 = 100% . 2025 416 25 11 26
| 4k. 2,3 0,8
70
2026 1,8
60 !
12341234123412341234123412341234 2027 3’0
2028 3,0

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026



MHBecTuumnn: 3amenneHumne pocta B 2025-2026 rogax B ycrnoBusax
XXECTKOW OEHEXHO-KPeaAUTHOWU NONMUTUKU U NOBbILLEHUSA Hamnoros

 [Mocne aktnBHoro pocta B | kBaptane 2025 roga nHBeCTULMKM COKpaTUNUCh BO |l KBapTane 3a cYeT CHMXeHUs 6GaHKOBCKOro KpeauTa
N NCMONb30BaHMs COBCTBEHHbBIX CPEACTB NpeanpuaTUm

* [MoBbiweHne HOC MOXET NOYTU NOMHOCTBLIO OBHYNUTL POCT UHBeCTMUMIN B 2026 rogy. Peanusaumsa MHOMMX MHBECTULMOHHbBIX MPOEKTOB
Byoet caBuratbCs «BNpaBo» B OXngaHnax 6onee cyuectseHHoro cmsrdeHns Kl v noBbIlWeHNs AOCTYMHOCTU KpeguTa, YTO NoAEPXUT
POCT MHBECTULNIN B CPEAHECPOYHOM Nepuoae

NHBecTnumm B OCHOBHOW KanuTarn,

CE30HHOOUNLLEHHBbIN paa, 4 kBapTan 2018 = 100% % /r % KB/KB ron
155
o 1 kB. 14,8 2,5
2 KB. 8,7 1,7
145 2024 7,4
140 3 KkB. 5,7 0,9
135 4 KB. 49 1,1
130 1 KB. 8,7 4,8
125
2 KB. 1,5 -4,7
120 2025 0,4
. 3 kB. -3,1 -2,9
110 4 KB. 0,8 0,6
105 2026 -0,9
100 | 2027 4,5
95 ' 2028 5,7

12 3 41 2 3 412 3 412 3 41 2 3 412 3 41 2 3 41 2 3 4
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026



OKCMNOPT COoKpallaeTcs U3-3a CaHKUMN B OTHOLLEHUN POCCUNCKON NMPOoaYyKLUMK
TOK. B cpegHecpo4yHOM nepuoae pocT BO30OHOBUTCS, HO AMHaMMKa oyaer

OCTaBaATbCH yMepeHHOM Okcnopt, mnpa $
Bcero TOK Mpounn*
160
1 KB. 102 57 45
150 2 KB. 106 60 46
140 3 KB. 109 60 49
130 4 KB. 116 59 57
120 2024 433 235 198
1 KkB. 97 57 40
110 2 KB. 100 47 53
100 3 KB. 108 48 60
90 4 KB. 102 44 57
20 2025 401 191 210
o 2026 401 185 216
2027 418 198 220
60 2028 438 208 230
50
0 592
| 494
- =0—O«kcnopT i 420 o 425 433 406 403 418 438
=0—3xcnopt TOK | 334
20 '
: 210 216 220 230
10 |
o 5 %l% HHHLE
1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4 1 2 3 4
2019 020 2021 2022 2023 2024 2025 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

mmmm TOK Mpouwnia =0—Bcero

* BKNoYaeT CbIpbEBOW Y HECLIPLEBOW HEQHEPTETUYECKNIA SKCMOPT



OuHamunka 0odbium n akcnopTta TOK: pocT oXXuaaeTcs TONbKO Mo rasy

* HedTb: Ha bOHe oTKasa OT POCCUMNCKON HEPTU HEOPYKECTBEHHbIX CTPaH, » TpybonpoBoaHbI ra3: noctaBku rasa B Kutam no npoekty «Cuna Cubupn»
BBEJEHNEe BTOPUYHbIX CaHKLMIA B OTHOLLIEHMMW APYXECTBEHHbIX CTPaH nogaepxat ypoBeHb 3KcnopTta, HecMoTps Ha oTka3 EC oT poccumnckoro
NpUBELET K CHMXEHUIo akcnopTa Hedptn B 2025 roay. Npwn oTcyTcTBUMM rasa. NepcnekTusbl akcnopta B Kutam no «Cune Cunbupm 2», a Takke
orpaHuyeHun no aobbive HepTH caepXxusarowmmm paktopamm dyoyt aKkcnopT B MpaH 1 BO3SMOXHOCTM BbIXxoda Ha pbiHKM [Maknctana n MHanu
He TOMbKO CHUXXEHME 3KCMopTa, HO Y BO3MOXHOE CHUXeHNe 00beMoB - C Y4eTOM HeobXxo4MMOCTU CTPOUTENBCTBA NHPPACTPYKTYPbI - OKaXYT
nepepaboTkn HedTH BNUAHME Ha 3KCMOPTHbLIN NoTeHumnan Tonbko nocne 2030 roga

* HedTenpoayKkTtbl: n3-3a pocTa KOHKypeHLMN CO CTOPOHbI asnatckux HIMN3 « CII": gononHUTenbHbIE CaHKUUK B OTHOLLEHUU poccuickoro CIT
N CHWXKEHMSA Cnpoca, B T.4. 3a CYET pa3BUTUA anbTepHaTUBHbLIX BUOOB OrpaHn4MBalOT BO3MOXHOCTM NO ero peanusaumn. CyLectByeT pucK
TONMMBA, 3KCNOPTHbINA NOTeHUMan HedTeNpoOayKTOB 3HAYNTENBHO cTabununsaumm aKkcnopTa Ha TekyLleM ypoBHe. TeM He MeHee, ocTaeTcH
ymeHbLnTCs. MNMponsonaeT nepeopreHTaums NocTaBok HepTenpoayKToB BO3MOXHOCTb 1151 BbIXO4a Ha HOBblE PbIHKU

Ha HOBble PbIHKN A3un 1 AdpurKn

AkenopT npoaykumn TIOK Mo OCHOBHbIM TOBAPHLIM rpymnnam Hedb, HedprenpoaykTbi, [as, Chr,
20 | 20 MMAH T MIH T mnpa m° MINH T
. & HedbTb, MH T (nesasi och) ' . [obGbiva JOkcnopt | lMp-Bo  OkcnopT | JoObiva JOKcnopT | QKcnopT

1 kB. 132 60 66 31 192 29 9
60 60 2 KB. 128 61 65 30 155 24 8
0 0 3 KkB. 127 58 68 30 153 27 8
4 KkB. 129 59 67 28 185 29 9
40 40 2024 516 237 267 120 685 109 34
1 kB. 126 55 65 28 181 32 9
P HedrenpoaykTol, * 2 k8. 127 59 66 29 155 23 8
20 MfH T (eBast ocb) 20 3 KB. 129 57 67 28 144 28 7
5 4 kB. 129 59 66 27 185 32 9
10 00N P N7 000000000 _ o000 10 2025 511 229 264 113 665 114 32
0 A CITT, M T (nesas ock) | 0 2026 510 229 263 106 680 115 39
123412341234 12341234123412341234 2027 506 232 264 100 695 113 46
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2028 507 233 264 96 710 119 46
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[TpoMbIlLNEHHOCTL: 3amMeanenmne B 2025 rogqy, ymepeHHbIN POCT B CpeaHECPOYHOM
nepuoae nus3-3a npobnem B psge orpacren. [pmn aTom BO30OHOBUTCA POCT A06bIUK
Nones3HbIX UCKoMaeMblX, a TakkKe ynydllnTCca AMHaAMMKa «rpaXXgaHCKUX» oTpacreun

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
[MokasaTenb, % r/r
oT4yeT NPOrHo3
Z [MpoMbILLINEeHHOE NPON3BOACTBO 6,3 0,7 4,3 5,6 0,9 2,4 1,7 1,8
,QIOQ [oOblvya nonesHbIX NCKonaemMblx 4,2 1,5 -1,0 -0,4 -1,7 1,1 0,8 0,4
Ob6pabaTbiBatoLme Npon3BoacTBa 7,4 0,3 8,7 9,8 2,9 3,0 2,3 2,7
(ﬁ [TnweBas NPOMBbILLIIEHHOCTb 4,6 1,6 5,3 5,4 -0,5 3,5 2,1 2,4
'f? TekcTunbHaa NPOMBbILLIIEHHOCTb 11,5 4,0 11,3 9,8 -5,0 1,4 3,4 4,2
& [epeBoobpaboTka 10,6 -1,2 1,4 4,2 4,1 3,6 4,1 4,1
83] HedtenepepaboTtka 3,6 -0,6 2,5 -1,4 -0,4 0,8 1,6 1,1
é Xvmunyeckasa NpoMbILLITEHHOCTb 9,0 0,5 4.4 7,8 1,9 3,0 3,9 4,2
% [MponsBoacTBO CTpoMMaTepmnanos 9,3 3,9 0,9 7,8 -8,5 -0,8 2,9 3,0
U Merannyprus 4,3 2,5 10,2 12,1 3,3 5,5 1,0 0,4
SB MawmHocTpoeHme 9,9 -4,1 22,4 21,0 12,1 4,5 3,2 4.8
O [Mpon3BoacTBO 1 pacnpegeneHue 71 05 0.0 24 17 05 1.2 1.3

ANEKTPO3IHEPTNN, ra3a U BOObl



YckopeHne nHdpnauum B 2024 roay 661510 BbI3BAHO Ornepexatowmm pocToM LieH

Ha NPOAYKTbI NUTaHMA n ycnyrn. MHdnauma Hadana nocTeneHHO CHUXKaTbCS
co |l keaptana 2025 roga, ogHaKo BbIXO[ Ha LIENEBOM YPOBEHb MOXET 3aHATb

HECKOJIbKO J1eT

KomnoHneHTbl ATL

~—
—

= / WL Bcero

g@ ToBapbl

(5 [MpoOoBONLCTBEHHBbIE

6e3 NnoaooBOLLHOM NPOAYKLMM

ny0400BOLLHAA NPOaYyKUMSA
HenpoaoBonbCTBEHHbIE

OEH3UH

0e3 beH3uHa

(N Ycnyru

~
KX
0e3 XKKX

OueHka noTpebutenbckon nHNAUUK, NPUPOCT LeH B %

2023

nek.23/
nek.22

7,4
7,1

8,1
6,1
24,2
6,0
7,2
5,8
8,3

2,3
11,2

cpefH.
3a rog

5,9
4,3

4,3
3,9
7,2
4,2
4,2
4,1
10,4

9,7
10,7

2024

nek.24 /
nek.23

9,5
8,7

111
9,5
22,1

6,1
111
54
11,5

9,5
12,4

CpefH.
3a rop,

8,4
7,8

9,2

8,2

16,4
6,4
8,0

6,1
10,0

5,4
12,0

2025

nek.25/
nek. 24

6,0
5,1

5,8
8,4
-11,4

4,2
15,9
2,5

11,3

13,0
10,3

cpeH.
3a rog,

8,7
1,7

10,3

10,6
8,3

4,8
12,7
3,6
9,9

12,2
9,0

2026

nek.26 /
nek. 25

6,2
4,8

4,8
4,6
6,7
4,7
6,9
4,3
9,7

11,3
8,8

CpefH.
3a rop,

6,1
5,3

4,9

59

-2,5
5,8

13,6
4,6
10,4

11,3
9,8

2027

cpeaH.
3a rog,

5,4
4,1

4,6
4,5
5,6
3,6
6,5
3.1
8,3

11,3
6,6

2028

cpeaH.
3a rog,

4,8
3,5

3,7
3,7
4,4
3,2
5,8
2,7
7,9

10,9
6,1
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Bbicokasa nHgekcaumnsi TapuoB DyaeT Takke caepXuBaTtb CHUXKEHUE MHANALUN

MporHo3 MOP Poccum no namMeHeHuto LeH n TapndgoB Ha NPOAYKLUMIO / yCryru OuHamuka UIML n UL,
KOMNaHUM MHAPaCTPYKTYpPHOro cektopa B 2026-2028 rogax % B cpenHeMm 3a rof
2024 2025 2026 2027 2028
Mpoaykuns / ycnyru 2028
oTyet oLEeHKa MPOrHo3
(a3 — nHaQekcaums onToBbIX LieH 11,2% 10,3%* 9,6% 9,1% 7,0%
ANs BCcex Kateropumn notpebutenen C nons cuona Ccoktabpsa ¢ uons C mions 2027

NS HacerneHus 15,3% 11,2%

NHpekcauma Tapudos 9,1% 11,6% 15,2% C uions C uions
CeTeBbIX KOMMNaHUN C mons cuona € oKTabps 13.0% 8.9% 2026
Ans npoYnx notpedurenen ’ ’
C non4d C non4d
NHpekcauma Tapudos 8,9% 12,6% 11,3% 8,6% 9,1%
Ha 3NeKTPOIHEPIUI0 AN1S HAaceneHus C nionsi cuons  cokTabpsa ¢ uons C vons 2025

[MporHo3 pocta KOHEYHOM LieHbI

- 14,3% 11,0% 7,8%
3MNEeKTPO3HEepPrun Ansi NpoYmx notpebutenen

2024
NHpekcaumsa perynupyembix Tapudos Ha Tennosyto  10,2% 13,7% 9,9% 9,3% 6,8% 11,7
SHEeprulo aAnsa Bcex kareropum notpedurenen C nons CUIONA  COKTAOPS ¢ uions C vons
B lHgekc noTpebutenscknx ueH (ML)

XK/n nepeBo3kM rpy3oB B perynmpyemMom cektope 13,8% 10,0% 0% 8,3% 6,0%
— 6a3oBasi MHaeKcaumsi Tapudos c aekabpsi ¢ gekabpsi 0 c SHBapA  C siHBaps " MHpekc ueH npoussoautenen (MLIM)
Maccaxnpckne nepeBo3ku /g TpaHCNOPTOM 11,6% 11,4% 0% 5,9% 5,9%
B peErynimpyemMom cektope — nHaekcaumst Tapudpos ¢ aekabps ¢ gekabps 0 C SHBapsl ¢ AHBapHA
Ycnyrm nHpacTpyKTypbl /4 TpaHcnopTa 10,2% 9.6% 9.2% 9.2%
Nno NepeBO3Ke Naccaxmnpos 0%

c oekabpsa ¢ gekabps CdHBaps c siHBaps

B AaJibHeM criegoBaHn — nHAeKcauunA TapI/IC*)OB

* 21,3 % onsa npeanpuaTui aNeKTpo3aHepreTukn n opraHnsaumnin XKKX



BaHkoBcKkoe KpeamMToBaHue 3aMennseTcs, CyLeCTBEHHOro
yCKOPEeHus pocTa B cpeHEeCpPOYHOM Nepuoae He oxnaaeTcs

* HaumHasga ¢ 2023 roga, baHk Poccun nocnegoBartenbHO
NOBbILLAN KITOYEBYIO CTaBKY. Y>KeCTOYeHNe OeHEXHO-
kpeauTHon nonutukn (OKIT) npmuBeno Kk 3ameTHoOMYy
OXMaXOEeHWUI0 Kak NoTpebuTenbCcKoro, Tak u
KOPrNopaTUBHOIO KpeanToBaHUSA

[MokasaTtenb

MpupocT, % r/r
[leno3nTbl HaceneHus
KpeanTbl HaceneHumio
B T.4. UnoTeka
KpeauTtbl npeanpuatnam B pyonsx
[leHexxHas macca M2
% BBI
[leno3nTbl HaceneHus
KpeanTbl HaceneHuio
B T.4. unoTeka
KpeauTtbl npeanpusatnsam B pyonsix
[leHexxHas macca M2
KntoveBagda ctaBka LIb
% rogoBbIX B CpeaHeMm 3a rog
% rogoBbIX HA KOHeL, roaa
CnpaBo4HO

CpeaHasa Hopma cbepexenun a/x, %

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

oTyeT
6,3 6,5 237
220 94 231
264 17,0 294
15,2 21,4 20,7
13,0 24,4 194
26,5 24,3 26,7
196 18,4 20,1
89 90 10,3
31,0 32,3 34,7
49,2 52,5 55,8
5,7 10,6 9,9
85 7,5 16,0
49 99 96

28,9
9,8
10,4
21,3
19,2

30,2
19,3
10,0
36,9
58,3

17,5
21,0

10,0

12,2
4,0
4,3
9,9
10,6

31,9
18,9
9,8
38,2
60,6

19,2
16,0

13,9

MpOrHo3
94 7,8
7,0 8,9
6,0 94
12,4 13,6
8,0 9,2
32,5 32,3
18,9 18,9
9,7 9,8
40,0 41,8
61,0 61,3
14,2 8,3
120 7,0
11,5 99

6,8
9,5
10,1
13,4
8,9

32,2
19,4
10,0
44,3
62,4

6,5
6,0

8,9

* CHWKeHMe cTaBKM Ha4anocb Tonbko B noHe 2025 roaga,
npw 9TOM 3annaHupoBaHHoe nosbiweHne HOC Oyaet
NPenaTCTBOBAaTb €€ aKTUBHOMY CHMXeHUto. Oxngaercs,
yT0 [KI1 6ygeT octaBaTbCa AOCTATOYHO XXECTKON Ha BCEM
NPOrHo3HOM nepuoge. Tornbko K KoHUy 2028 roga
KnoyYeBasa cTaBka MOXET OnycTUTbCA 40 6%

135%

130%

125%

120%

115%

110%

105%

100%

95%

Temnbl pocTta, % r/r

e KpeanTbl NpeanpuaTnam
= KpeanTbl HaceneHuo
= |/noTeka

=== I1en03nTbl HaceneHus
== [1eHeXXHas Macca
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[Tpn yBENMYeHnn pacxogHon Yactu doeaeparnbHoro bromketa gedpmunT
OKaXkeTcs Bbllle, HO cOanaHCMPOBAHHOCTb DIOKETA OCTAETCSH BbICOKOM

[MokazaTtenb

TPrH pyo.

Jloxoabl BCero
HedterasoBble
HeHedoTerasoBble

Pacxoabl™

HeHedTerasosbin gepuunt

HOedovuunt

[ocponr (6e3 rocrapaHTun)

% BBIT***

J[loxoabl BCero
HedbTerasosble
HeHedTerasosble

Pacxoapbl

HeHedTerasosbin gepuunt

Hedovuunt

ocponr (6e3 rocrapaHTum)

2024

oTyeT

36,7
11,1
25,6
40,2
-14,6
-3,5
26,2

18,3
5,5
12,7
20,0
-7,3
-1,7
13,0

NHB3b

37,7
8,3
29,4
43,8
-14,4
-6,1
29,9

17,7
3,9
13,8
20,5
-6,7
-2,8
14,0

2025

OueHka M®

36,6
8,7
27,9
42,3
-14,4
5,7
39,5%*

17,0
4,0
13,0
19,7
-6,7
-2,7
18,4**

NHBIB

39,3
7,8
31,5
46,9
-15,4
-7,6
37,4

17,2
3,4
13,8
20,5
-6,7
-3,3
16,3

2026

MpoekT ®3

40,3
8,9
31,4
44,1
12,7
-3,8
38,1

17,1
3,8
13,3
18,7
5,4
1,6
16,2%

NHB3b

42,1
8,3
33,8
48,6
-14,8
-6,5
43,9

16,8
3,3
13,5
19,4
-5,9
-2,6
17,6

2027

MpoekT ®3

42,9
9,1
33,9
46,1
-12,2
-3,2
42,6**

16,8
3,5
13,3
18,0
4,8
1,2
16,7

* Bospocwmi o6bem gedmumta B 2025-2026 rogax Ha 1 TpnH pybnen duHaHcmpyeTca 3a cyeT cpeacts PHB, octanbHoOe — pocTOM 3aMMCTBOBaAHMI

** [lo npoekty ®3 — BepxHMI Npegen rocygapCTBEHHOMo gosra

*** Micnonb3oBaHbl oueHkn BBl B 2025-2028 rogax: H.BOB — 6a3oBbin nporHo3 NHctutyta BAB, MNMpoekt @3 — 6a3oBbin nporHo3 MAOP Poccuu

NHBIB

45,1
8,9
36,2
51,1
-14,9
-6,0
49,8

16,8
3,3
13,5
19,0
-5,5
-2,2
18,5

2028
Mpoekt ®3

45,9
9,7
36,2
49,4
-13,2
-3,5

47, 7%

16,6
3,5
13,1
17,9
4,8
1,3
17,3%
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YBenundenue HOC ¢ 2026 roga ymeHblWNT aeduymt brogxeTa,

HO MOHU3UT pocT BBIT

2 5 TpnH  gon. goxoabl denepanbHoro oomketa B 2026-2027 rogax,
J py6. B TM. 1,2 TpnH py6. B 2026 1 1,3 TpnH py6. B 2027 rogax

O 6 n.n. HeraTuBHbIN 3¢pdekT oT nosbiweHna HOC Ha BBIT,
Y, BT.M. -0,5n.n. B 2026 n -0,1 n.n. B 2027 ropax

[lenbTbl Mo MakpornokasaTensam Mexay

nporHo3amu ¢ nosblweHnem HOC n 6e3 Hero 2026 2021

% r/r -0,5 -0,1
BBl

NnHaekc-gednsaTop +0,4 0,0
MoTpebneHune gomallHnxX Xo3samncTs, % r/r -0,7 0,0
NuBecTtuuumn, % rir -0,9 -0,3
WmnopT, mnpg $ -3 -3
CpenHerogoBas nHbnaums, % +0,8 0,0
Hedvunt denepanbHoro dogxeTa, TprH pyo. -1,2 -1,3

MoBbiwenne HOC Ha 2 n.n. 3aTpoHeT okono 2/3 noTpebuTtenbckomn
KOP3WHbI. B criydae nonHoro nepeHoca noBbILWEHNSA Hanora B LEeHbI
NHPNAUMS MOXET BblpacT Ha 1,6 n.n.

OpaHako B yCrioBusix caepXXaHHbIX NOTPebUTENbCKMX HAaCTPOEHUI
KOMMaHMM He CMOTYT MOJSTHOCTbLIO nepenoxuts poct HAC

Ha noTpebuTenemn, YTo orpaHNYnUT LONOMHUTENBHbBIA POCT
notpebutensckon nHbnauum o 0,8 n.n. B 2026 rogy

YMeHbLUEeHME Nopora 4oxoaoB Ans manoro 6usHeca no ynnate HAC
N OTMEHA NAaTEHTOB MOXET 3aTPOHYTb 40 TPETU PO3HUYHON TOProBNU
N OONOSTHUTENbHO NOBLICUTL MHpNAUMO Ha 0,5 n.n. B 2026 roay

OxungaHve noBbILWEHNSA HANOroB MOXET NOACTErHYyTb CAPOC M POCT LIEH
yxxe B koHue 2025 roga, Ho MHcTuTyT BOB npegnonaraer, 4To, ckopee,
pacLuMpuUTCsa Npoaaka ToBapoOB M YCNyr, YEM NPOM30oMAET NOALEM LiEH

CHmxeHne nokynaTenbHON CnocoBbHOCTN AOXOA40B CHU3UT POCT
noTpedbnenus gomallHnX xo3amncTB Ha 0,7 n.n.

YacTb pocTta Hanora 6yaet abcopbupoBaHa CHMXXEHUEM NPUBLINK
npoun3soguTenen NoTpedbunTenbLCKON NPOAYKLMM U TOProBbIX KOMMaHUNA.
MoBbiweHne HOC npuBeneT k CHUXEHMO NPpUobINKM nodtn Ha 0,6 TpnH py6.

CokpalleHue npubbiniv U CHXKEHME NOTPEBUTENBCKOro cnpoca yxyawuT
WHBECTULIMOHHYIO NpUBIieKaTenbHOCTb. [pn 9TOM HeraTuBHbIN 3pdekT
MOXET NpoAnMTbCA ABa roga (0T YaCcTu MHBECTULMOHHBIX NPOEKTOB
OTKaXyTCsl, Apyrue COBUHYT «BMpaBo»). POCT MHBECTUUUIN 3aMennnTcs
Ha 0,9 n.n. B 2026 rogy n 0,3 n.n. B 2027 roay
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ObLwme pacxoabl brogxerta, 0cobeHHO Ha 0OOPOHY
N coumaribHy NMosINTUKY, MOTYT OKa3aTbCs BblLLE

Pacxogbl no pasgenam

Bcero, TpnH py6.
HauunoHanbHas obopoHa 1 6e3onacHoCTb
HaunoHanbHas 3KoOHOMUKa
HKKX
O6pa3soBaHune
3apaBooxpaHeHne

CoumanbHas nonuTuka

O6cnyxuBaHue rocygapCcTBEHHOIo
N MyHMUMNANbHOrO Aonra

MexOroaKeTHble TpaHcdepThl
Bcero, % BBIT
HaumoHanbHasa obopoHa n 6es3onacHoCTb
HaunoHanbHas a3KoHOMUKa
KKX
O6pasoBaHue
30paBooxpaHeHne

CoumanbHasga nonuTtuka

O6cnyxuBaHue rocygapcTBEHHOro
N MyHMLMNANbHOrO Aonra

MexOroaKeTHble TpaHcdepThI

2024
oTyer”
40,2
14,7
4.8
1,6
1,7
1,8
8,5

2,3

1,4
20,0
7,3
2,4
0,8
0,8
0,9
4,2

1,2
0,7

2025 2026 2027 2028

WHBOBE WHBIE MMp®3 VHBOG MMpd3 WHBOB Mpd3
438 46,9 441 486 46,1 51,1 49,4
17,2 | 186 16,8 193 178 | 192 17,55
4.4 4,8 4,8 4,9 4,9 5,5 5,5
1,9 2,5 2,0 2,7 1,4 2,8 1,4
1,7 1,9 1,7 2,0 1,9 2,2 2,0
2,0 2,0 1,9 2,0 1,9 2,2 2,1
6,8 7.4 7.1 7.5 7.1 7,8 7,3
3,3 4,1 3,9 3,8 3,8 45 45
1,5 1,5 1,5 1,5 1,5 1,7 1,5
205 205 18,7 19,4 180 190 179
7,9 8,7 7,2 8,4 7,0 7,7 6,3
2,0 2,2 2,0 2,2 1,9 2,2 2,0
0,9 1,2 0,8 1,2 0,5 1,1 0,5
0,8 0,9 0,7 0,9 0,7 0,9 0,7
0,9 0,9 0,8 0,9 0,8 0,9 0,8
3,1 3,5 3,0 3,3 2,8 3,1 2,6
1,5 1,9 1,7 1,7 1,5 1,8 1,6
0,7 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5

Mo oueHke NHcTuTyTa BOB, CHWKeHne
pacxogoB Ha HaLMOHanNbHY 0O0POHY U
6€e30nacHOCTb B HOMUHANbHOM BblpaXXeHUK
B 2026 rogy manoseposTHO. dakTnyeckoe
NCMOMHEHME No pacxodam Ha Hal. 060pOoHY
n 6e3onacHoCTb, Ha4YnHasa ¢ 2022 roaa,
BCcerga npesbllwano napameTpbl 3aKoHa

o brogxeTe

B pesynbraTte oxxngaemoro npeBblleHns
WMHNSUMM Haa LeneBbiM YPOBHEM
noTpedyoTcst 4ONONHUTENbHbIE pacxoabl
Ha couManbHYy NONIMTUKY B 4acTu
WHAeKcauum coumnanbHbIX BbINMarT,
nocobun n neHcmnn

B npoekTe 6rogxeTa Ha cybengmpoBaHme
NPOLEHTHOM CTaBKM MO BCEM NporpamMmmMam
NbrOTHOW UNOTEKN 3aroXeHo 3,2 TprH pyo.
Ha 2026-2028 roabl, YToO cocTasnseT
3Ha4YUMYH0 YacTb A40X0O0B BaHKOBCKOM
CUCTEMbI. DTO CTaBUT BOMPOC

0 LernecoobpasHoCTU nepecmoTpa
MexaHn3ma cydcnampoBaHus rno fbroTHON
nnoTeke

* O0Wwun 06 bemM pacxofoB COOTBETCTBYET hakTUHECKOMY MCMOSTHEHNIO dheaepanbHOro GromkeTa, pacnpegenenune no pasgenam ®KP - oueHka NHcTuTyTa BOB
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B npoekTe OloakeTa 3annaHMpoBaHO CHMXKEHUe pacxonoB deaeparnbHoro
orookeTa B pearnbHOM BbIPaXXEeHUU MO KIToYEBbIM HanpaBneHUsaM pasBUTUS
YyernoBe4YyecKoro KanuTtana

2024 2025 2026 2027 2028 « CHWXeHMe pacxofoB Ha 34paBOOXpaHEHME U
Pacxogbl dbegepanbHoro 6rogxkeTta obpas3oBaHne B pearnbHOM BblpaXKEeHUN HEraTUBHO

*
otuer”  VHBOB MpoeKT brofpkeTa CKaXXeTCS Ha COCTOSIHMM cdhepbl U JOMTOCPOHHOM

BCerO, TPIH py6 40’2 43,8 44,1 46,1 49’4 OKOHOMUMYECKOM pPa3BUTUN

« 3annaHupoBaHHOE COKpaLleHne TpaHCcepToB
pernoHam yxygmT oMHaHCOBOE COCTOSIHUE
pernoHanbHbIX BIOLXKETOB, YXKe UCMbITbIBAKOLLMX
CNOXHOCTU B CBSI3M CO CHMXXEHMEM NPUBLINK

B peaJibHOM Bblpa*XeHUu

. 145 -01  -42 06 3,0
MO CPaBHEHWUIO C NPOLLISbIM roaoMm, %

HaunoHanbHasa obopoHa n 6esonacHocTb | 23,4 7,5 -6,7 1,6 -5,6 NpeANPUSTHIA

HaunoHanbHasa a3koHOMMKa 9,2 -16,8 4.2 -0,8 7,1 * CHMXeHMe pacxodoB Ha coumarnbHYo MNONUTUKY B
pearnbHOM BbIPaXXeHUM MOXET NMPUBECTU K CHUKEHMIO

KKX 56,0 5,7 00 -326 ~-16 [IOXOA0B CaMbIX He3aLLMLLEHHbIX COeB 0bLecTsa

O6pa3OBaH|/|e 2,8 _4,1 -4,8 3,6 4’2 ° HeCMOTpFI Ha OXXungaemoe 3amenreHume \I‘/IHQJJ'IFILI,I/II/I
N, COOTBETCTBEHHO, CHUXKEHWNE KIOYEBOW CTaBKW,

3apaBooxpaHeHne 4,0 2.4 9,1 1,4 4.4 B NpoekTe bloaxKeTa 3annaHupoBaH CyLLECTBEHHbIN
POCT pacxoAoB Ha 0OCNyXMBaHUE rocyaapCTBEHHOIO

CouunanbHasa nonuTuka 12,2 @ -26,6 -0,8 -4.0 -1,4 aonra, Kotopbli, no oueHke NHctutyTta BOB,
npeacTaBnsAeTcs 3aBbllUEeHHbIM. OTU pacxoabl

ObcnyxunBanme rocyfapCTBeHHOro 245 308 117 -74 158 4aCTUYHO MOTYT BbITh NepepacnpeaereHsi

1N MyHULIMNArNbHOro faormnra ’ ’ ’ ’ ’ Ha pMHaHCMPOBaHNE PacxXoaoB, CBA3AHHbIX

MexobroaKeTHble TpaHcdepThl -20,8 | -14 -9,9 -3,5 -2,2 © PA3BUTIEM HETIOBEASCKOTO KanuTana

* O0Wwun 06 bemM pacxofoB COOTBETCTBYET hakTUHECKOMY MCMOSTHEHNIO dheaepanbHOro GromkeTa, pacnpegenenune no pasgenam ®KP - oueHka NHcTuTyTa BOB



BBI1: TopmoxeHue pocta B 2025 n 2026 rogax, ymepeHHasa AuHamMmuka
B CpeHECPOYHOM nepuoae, HO eCTb BO3MOXHOCTb YCKOPEHUS

* [locne akTnBHOro BocctaHOBUTENBLHOIO pocTa B 2023-2024 rogax B | nonyrogmn 2025 roga poccnnckaa 9KOHOMMKa 3aTOpMO3unnachk Ha PoHe CoKpalLeHUs
NPOn3BOACTBEHHOW aKTUBHOCTU U 3amMefieHns pocTa NnoTpebneHns n3-3a BbICOKMX NPOLIEHTHbIX CTaBOK. B pesynbraTe TeMrbl 93KOHOMUYECKOro pocTa MoryT
onyctutbes go 0,8%

* [loBbiweHne HOC c 2026 roga okaxeT HeraTMBHOE BIIMSIHME HA 3KOHOMUYecKkuin pocTt B 2026 roay. B cpeaHecpoyYHOM nepuoge oXxmaarTcsi YMEPEHHbIE TEMIbI
pocta BBI1 uyTb Bbiwe 2%, npu yCnoBun OTCYTCTBUSA HOBbIX XXECTKUX aHTUPOCCUNCKNX CaHKLMIA, KOTOPbIE MOTYT CHU3UTb 3KCMOPT YrNeBogopoaoB

+ CywecTBytoT BO3MOXHOCTU ANsi Nepexofa K akTUBHOMY CHUXKEHMIO KIHOYEeBOW CTaBkM 6e3 CyLLeCTBEHHOMO yckopeHust MHpnaumm. CTUMynmpyoLas geHeXHo-
KpeauTHas NonmTnKa HECKONbKO 3amMeanuT Bo3BpaTt NHNSauun k Taprety 4%, HO NPOCTMMYNUPYET cnpoc. B coBOKynHOCTM ¢ peanv3aumein HaumoHanbHbIX
NMPOEKTOB N pacLUMpeHneM OeSTENbHOCTM MHCTUTYTOB pa3BUTUS 3TO MNO3BOSIUT 3KOHOMUKE BbINTM Ha 3% TeMMbl pocTa B CPEAHECPOYHOM nepuoae

BBI1, cesoHHooUMLLEHHBIN psg, 4 kBapTan 2018 = 100% % tr % KB/KB ron

116 , 300
114 E —--"r 275 1 KB. 5,4 0,9
11 —O—'I?AE;I'I nesasi oCb L 250 - 2 KB. 4.3 0,8 e
110 B pealibHOM BblpaXXeHuu, npaeaa oCb 295 3 KB. 3’3 0,5 ’
108 200 4 k8. 4,5 1,0
106 175 1 KB. 1,4 -0,4
104 . 190 2 k. 1,1 0,4
02 - O /. - ; 125 2025 1,0
100 - 100 3 KB. 0,6 0,0
98 75 4 kB. 0,5 0,7
96 50 2026 0,8
94 | 25 2027 2,3
92 ‘ 0

1234123 4123412341234 1234123412314 2028 2’4
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CpeaHecpoYHbIN MPOrHO3 KI4YeBbIX NOKa3aTeneu

Mokasatens, 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
% rlr, ecnu He yKa3aHO UHoe GG MPOrHo3
CpenHeKkoHTpakTHas LieHa Ha HedpTb, $ / Gappenb 66 80 64 71 56 54 63 67
BBIT 5,9 -1,4 4,1 4,3 1,0 0,8 2,3 2,4
NHBecTmumm 8,6 6,7 9,8 7,4 0,4 -0,9 4.5 57
PoO3HMYHLIN TOBapoobopoT 7,8 -6,5 8,0 7,7 2,5 1,7 3,1 3,1
[TnaTHble ycryru 17,2 5,0 6,9 4,3 2,6 1,8 3,0 3,0
PeanbHas 3apaboTHaga nnara 4.5 0,3 8,2 9,7 4,0 3,7 3,4 2,6
PearnbHble pacnonaraemble OXo4bl HaceneHmsa 3,3 4.5 6,1 7,3 8,4 0,3-1,0 2,0 2,2
NHdonsauus, % Ha KoHel roga 8,4 11,9 7,4 9,5 6,0 6,2 5,3 4.4
KntoueBasi ctaBka baHka Poccuu, % Ha koHel, roga 8,5 7,5 16,0 21,0 16,0 12,0 7,0 6,0
CpenHerogoBoi kypc aonnapa CLUA, P/ $ 73,6 67,5 84,7 92,4 83,4 84,0 91,9 94,6
Akcnopt, mnpa $ 494 592 425 433 401 401 418 438

Nmnopr, mnpa $ 301 277 303 300 296 301 309 325



